asuntos
publicos

.

28/09/2009
Economia

Ciclo econémico y
coyuntura, segin
estadisticas INE

28/09/2009
Politica
El Pais de las Leyes

21/09/2009

Politica

iPinera Presidente! Una
coyuntura favorable para
la Concertacion

21/09/2009

Politica

La critica al Estado de
bienestar

14/09/2009

Economia

El Desafio de Emprender
con Exito en las
Empresas Chilenas

14/09/2009

Politica

Los desafios del
capitalismo segin Paul
Krugman

Acerca de

Este informe ha sido preparado
por el Consejo Editorial de
asuntospublicos.ced.cl.

©2000 asuntospublicos.ced.cl.
Todos los derechos reservados.

Se autoriza la reproduccion, total
o parcial, de lo publicado en
este informe con sélo indicar la
fuente.
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Ciclo econémico y coyuntura, segin estadisticas
INE

Mariana Schkolnik (1)

Indicadores y crisis econémica

La actual crisis econémica global constituye para el INE un verdadero
desafio, mas alla de su responsabilidad como organismo productor
de estadisticas oficiales, al entregar un analisis que aporta informacion
econdmica en un momento complejo para el pais y el mundo. Las
estadisticas del INE hacen un aporte al conocimiento del
comportamiento coyuntural de la economia real, a través de diversos
indices y presentando indicadores desestacionalizados incluida su
tendencia-ciclo.

A pesar de lo anterior, aun existen grandes desafios como nacion y
como INE. Una deuda la constituye la necesidad de incrementar los
indicadores de produccién de prestacién de servicios de educacién,
salud, transporte y finanzas, asi como generar indicadores de variacion
de inventarios.

El INE de Chile, como ocurre en los paises desarrollados, no ha
utilizado hasta ahora los registros administrativos, por ejemplo datos
de endeudamiento empresarial, pago de IVA mensual por ramas,
seguro de cesantia por comunas. Todos ellos indicadores de coyuntura
de gran importancia para el pais.

En el presente estudio se entrega una visidon lo mas actualizada
posible de la situacion en que nos encontramos dentro de este ciclo
recesivo. Y esperamos que sea un aporte a la discusion de las politicas
publicas y privadas.

Comportamiento del ciclo econémico

AUn cuando la crisis en las economias industrializadas detona
inicialmente un desplome financiero y después uno productivo y
comercial, la trayectoria de los indicadores estadisticos disponibles
por el INE sefialan que los efectos se manifestaron en toda la
economia con un escaso rezago en el tiempo y de manera moderada
en el pais.

Indicadores de produccion

Esta es la primera gran crisis global del nuevo milenio, pero un
decenio atras la economia vivido otra similar. Considerando
ilustrativamente la evolucidon de la produccién manufacturera y el
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PIB chileno, se observa que ambos ciclos han tenido ondas de similares magnitudes. Como es posible
colegir del gréfico 1, en el primer y segundo trimestre de 2009 la produccion industrial decrecié en 9,1
por ciento y 10 por ciento respectivamente, y en el cuarto trimestre de 1998 el decrecimiento fue de
7,0%, lo cual pone de manifiesto, ademas, que estamos actualmente en una coyuntura que corresponde
a la parte baja del ciclo tanto o mas profunda que la de fines de los afios noventa. Se puede agregar
que el sector productivo mas afectado por la crisis ha sido el sector industrial.

Grafico 1

FIE Real v Produccidn industria Manufacturera
1947- 2009
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Para esta coyuntura, el indicador de la produccion industrial anota una repercusion negativa, principalmente
por la disminuciéon en las cantidades embarcadas de estos productos ligados a la demanda externa. Se
debe rescatar la produccion de papel y derivados, un grupo con una alta ponderacién en la produccion
industrial y donde destaca la produccion de celulosa exportada en gran medida a China, pero cuyo
desempefio todavia no logra atenuar la baja en los otros componentes de la oferta industrial.

En la mineria, especialmente cobre, los indices registraron una evolucion igualmente negativa. El sector
minero, no obstante, registra un mal desempefio desde el cuarto trimestre de 2007. Lo que se relaciona
con una menor produccién de concentrado de cobre. Por el contrario, la produccién de catodos presentd
un crecimiento por la incidencia de las inversiones en marcha para incorporar un volumen mayor de
produccidon de catodos al mercado internacional, lo que ha incidido, por otra parte, en los mayores indices
de consumo de energia eléctrica registrado a nivel interno.
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La prestacion de servicios hacia hogares y empresas no registra un desajuste equivalente a lo ocurrido
con la generacion de bienes ya comentada, si se usa el indice conjunto de electricidad, gas y agua como
un indicador de la evolucion de estos mismos. Resalta, sin embargo, el efecto adverso que tiene sobre
el comportamiento de este indice el componente de servicios transables incluidos en él, como de hecho
ocurrio con el abastecimiento irregular de gas proveniente del exterior.

El resultado positivo estuvo condicionado por el comportamiento logrado en la generacion y distribucion
de electricidad, que superd las dificultades que presentaban los niveles de los embalses, el precio del
combustible y los del abastecimiento externo predominantes en este periodo. Se mantuvo a lo menos
una tendencia estable, reconociendo con ello la capacidad para surtir de energia a una economia
desacelerada, dentro de la propia crisis energética global y la redefinicién de la matriz correspondiente
para el pais. Uno de los servicios que estuvo mas al margen de las fluctuaciones fue la distribucién de
agua potable a la poblacion. Los indices arrojaron un ritmo de expansidon muy estable y similar para este
vital componente del consumo. El mérito que tuvo el desempefio de este sector, es haber logrado mantener
a lo menos una tendencia similar a la que se registré en 2008.

; Grafico 2
Indice de Energia
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Comportamiento del cosumo

Para el comercio de bienes hay distintos indices que dan cuenta del sector, y reflejan que los distintos
tipos de bienes comercializados tuvieron un dispar comportamiento.

Hasta 2002 se observo que las ventas de supermercados experimentaban un notable aumento, llegando
a un peak en ese afo producto de una constante expansion del sector. No ocurrié asi en la coyuntura
2008-2009. Hubo una suerte de migracion que llevd a los consumidores a trasladarse en una proporcién
no despreciable a muy diversos canales de comercio mayorista y ferias libres, quebrando la orientacion
positiva que registraba por tanto tiempo en el pasado el indice de ventas de supermercados.

Durante el segundo trimestre de 2009 se produjo una disminucion general en el nivel de precios de los
alimentos, tendencia que se observa ya hace mas de una década. Este sector no ha sido el mas afectado
ya que el consumo de bienes habituales no presentd una caida en esta coyuntura, demostrando un poder
de compra adquirido por los chilenos que la recesion y el desempleo no lograron afectar.
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; Grafico 3.
Indice de Ventas Reales de Supermercados
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Sin embargo, la venta de bienes durables, son las mayormente afectadas. Reflejando la postergacion
de las decisiones de compra (o inversidn) de los mismos a la espera de que el escenario econémico diera
sefiales de recuperacién. En este ultimo trimestre se observa por primera vez una leve desaceleracion
de la caida.

Exportaciones y empleo

La gran incertidumbre respecto al curso de la economia global lo determiné el plano externo, con una
fuerte disminuciéon de la demanda de productos basicos, entre ellos el cobre y molibdeno, y en una
abrupta suspension del financiamiento para el comercio.

Pese a los altos precios de las exportaciones mineras, éstas exhibieron un bajo dinamismo e incluso
caidas en los volimenes como consecuencia de dificultades técnicas internas. Algo similar ocurrié con
las exportaciones industriales.

Asi mismo, el mercado laboral ha mostrado un comportamiento consecuente con los observados en otros
periodos recesivos. El aumento del desempleo no escapd de las consecuencias de una crisis como la del
2008-20009.

Las mediciones efectuadas permiten dimensionar este impacto. Asi, el crecimiento anual de desocupados
durante el actual periodo en ningun caso alcanzé ni a la mitad del registrado durante la crisis asiatica,
y desde Marzo-Mayo del presente afio ha mostrado una evidente desaceleracion en la caida en comparacion
con el trimestre movil inmediatamente anterior.

El nivel de ocupados continud en esta etapa una senda decreciente, acentuandose en las Ultimas mediciones.
Esta caida viene desde comienzos de 2009, pero no resulta excesiva si dentro de los ciclos de las ultimas
décadas ésta equivale a un tercio de la caida del empleo ocurrida durante la crisis asiatica.
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Grafico 4
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Finalmente, se observa que el empleo asalariado alcanzé un peso relativo menor dentro del empleo total,
fendmeno que suele ser habitual en momentos turbulentos, especialmente entre los hombres. Al mismo
tiempo, se registrd una presencia mayor del empleo por cuenta propia, con un crecimiento mas acelerado
entre las mujeres. Estos resultados en la composicién del empleo, tampoco difieren de lo que se logro
detectar del comportamiento de los ciclos econémicos recientes.

Inflacion y remuneraciones

La trayectoria de la inflacion ayudd a atenuar impactos. Mantuvo bajos niveles que comenzaron en
noviembre del afio 2008, incluido meses de variaciones mensuales negativas de IPC. Este comportamiento
es la contrapartida de una posible reduccion de la demanda interna, lo que da como resultado niveles de
inflacién que se movieron dentro del rango objetivo de la politica monetaria.

Las remuneraciones reales, en virtud de las reducciones de precios, exhiben un mayor crecimiento aunque
acotado. Es posible que el indice correspondiente registre un alza durante 2009, como consecuencia de
estos menores precios que en general acompafan las fases iniciales de los ciclos de menor dinamismo.
De este modo, la revision del desempefio sectorial en el transcurso 2008 y 2009 indica que las actividades
se desaceleraron moderadamente y que esta desaceleracion ha sido escalonada y no simultanea en el
tiempo, seglin se observen los sectores productivos de la economia y los sectores ligados al consumo.
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Por otra parte, el contagio financiero global se trasladd entonces a la propia economia por el lado real
de la misma, con una secuela de menor crecimiento y mayor desempleo. Actualmente, con politicas
contra ciclicas, que fue imposible adoptar en crisis anteriores, hay algunos signos de reactivacion, pero
lejos aun de los indices econdmicos que tenemos registrados para los periodos previos a la crisis.

(1) Mariana Schkolnik, con la colaboracién de Pedro Tejo.(Basado en Indicadores Instituto Nacional de Estadisticas
Ciclos Econdmicos —Primer Trimestre 1996-Segundo Trimestre 2009, Septiembre 2009 INE).

28/09/2009
©2003 asuntospublicos.ced.cl



